CLERE AG, BERLIN

LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2022

A.  Grundlagen der Gesellschaft

1. Ubersicht iiber die CLERE AG und den Beteiligungsbesitz

Die CLERE AG bildet mit ihren Tochtergesellschaften die CLERE-Gruppe. Die Gesellschaft hat im
Berichtszeitraum Investitionen bzw. Finanzierungen insbesondere in Unternehmen in Italien und Spa-
nien vorgenommen, die Photovoltaikanlagen betreiben. Das Kerngeschift der Unternehmensgruppe ist
der Erwerb und der Betrieb von Solarparks. Der Schwerpunkt der unternehmerischen Aktivitéten liegt
dabei in Europa, ergénzt um den japanischen Markt. In diesem Rahmen wurden auch Gesellschafterdar-
lehen an die Tochterunternechmen vergeben.

2, Aufgaben der CLERE AG

Die CLERE AG als Holdinggesellschaft iibt wesentliche Steuerungsfunktionen fiir die CLERE-Gruppe
aus. Aufgaben der Gesellschaft sind die strategische Weiterentwicklung der Gruppe, die Sicherung und
Steuerung der Konzernfinanzierung, die Ubernahme zentraler Aufgaben wie Konzernrechnungswesen
und -controlling, Investor Relations und Public Relations sowie das Halten von Beteiligungen.

Alleiniger Vorstand der CLERE AG war im Berichtszeitraum Herr Thomas Krupke. Der Aufsichtsrat
bestellt, iiberwacht und berét den Vorstand und ist in Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fiir
die Gesellschaft unmittelbar eingebunden.

Der Aufsichtsrat der CLERE AG besteht unveridndert aus dem Vorsitzenden des Aufsichtsrates Herrn
Dr. Thomas van Aubel, der stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrates Frau Frauke Vogler sowie
dem Mitglied des Aufsichtsrates Herrn Clemens Triebel.

Dem Vorstand der CLERE AG obliegt die Entwicklung und Festsetzung der Konzernstrategie. Auf-
grund der UnternehmensgroBe ist der Vorstand auch fiir deren Umsetzung direkt verantwortlich.

3. Uberblick iiber die Geschiftstitigkeit

Das Kerngeschift der CLERE AG besteht zum einen aus Investitionen und Beteiligungen im Bereich
der Umwelt- und Energietechnik, die attraktive Anlageoptionen mit Wertsteigerungspotenzial bieten,
und zum anderen in der Entwicklung eigener Projekte.

Die CLERE AG legt bei Akquisitionen den Fokus auf Unternehmen, die schliisselfertige Projekte mit
energieerzeugenden Anlagen beinhalten. Beim Erwerb bereits bestehender Anlagen wird auf garantierte
Einspeisevergiitungen (FiT - Feed-in Tariffs) oder auf Stromabnahmevertrige (PPA - Power Purch-
ase Agreements) abgestellt.



Geografisch werden die Investitionen in der Regel in Regionen realisiert, die ein stabiles wirtschaftli-
ches und rechtliches Umfeld sowie verlédssliche Investitions- und Rahmenbedingungen aufweisen. Ziel
ist die Erzielung attraktiver Renditen und stabilen, planbaren Cash-Flows.

Die Gesellschaft priift und bewertet mit eigenem, langjahrigem technischem und kaufménnischem Fach-
wissen die Investitionen in neue Anlagen. Daneben gewihrleistet sie den Betrieb der Anlagen durch den
Bereich des Asset Managements.

Die CLERE AG verfolgt eine auf Wachstum ausgerichtete Akquisitionsstrategie. Dabei fiihrt die Zu-
sammenarbeit mit langjéhrigen Partnern aus dem Solarbereich zu einer risikoarmen Investitionsstrate-
gie.

Bei Beteiligungen an Unternehmen der Energie- und Umwelttechnik konzentriert sich die Gesellschaft

auf nachvollziehbare, nachhaltige und wertsteigernde Geschiftsmodelle; dabei steht die Beteiligung an
Start-ups nicht im Fokus.

4. Grundziige des Finanzmanagements

Die Liquiditétserfordernisse der CLERE AG betreffen im Wesentlichen Investitionen im Zusammen-
hang mit dem Erwerb von Gesellschaften sowie der Projektentwicklung im Bereich der regenerativen
Energieerzeugung, die Deckung der Auszahlungen fiir die operative Tatigkeit und gegebenenfalls Divi-
dendenzahlungen an die Aktionére. Im Berichtszeitraum stehen der CLERE AG Liquiditétszufliisse aus
der Verzinsung ausgegebener Darlehen, Dividendenausschiittungen von Tochterunternehmen sowie
Einzahlungen aus erbrachten Leistungen an die Tochtergesellschaften zur Verfiigung.

Die CLERE AG hat derzeit keine Kredit- sowie Kontokorrentlinien mit ihren Geschéiftsbanken verein-
bart.

Bei den Geldanlagen folgt die CLERE AG einer internen Anlagerichtlinie. Diese beschrinkt die Hohe
der Investitionen pro Bank und Anlagegeschift in Abhingigkeit des Ratings. Damit wird eine hohere
Diversifizierung erreicht und ein ,,Klumpenrisiko“ vermieden. Geldanlagen diirfen nur bei Kreditinsti-
tuten erfolgen, die entweder durch einen Einlagensicherungsfonds gedeckt sind oder ein Rating aufwei-
sen.

Weiterhin ist der Vorstand (mit Zustimmung des Aufsichtsrates) zur Ausgabe von Wandel-, Options-
schuldverschreibungen oder dhnlichen Schuldverschreibungen bis zu einem Betrag von 100 Mio. Euro
ermichtigt. Diese Finanzierungsmoglichkeiten stellen eine gute Ausgangsbasis fiir das strategische
Wachstum dar.

Die Liquiditatsversorgung der Tochterunternehmen erfolgt individuell. Operativ titige Projektgesell-
schaften werden grundsitzlich mit Eigenkapital durch die Holding ausgestattet und haben entweder eine
auf die Projektgrofe abgestimmte Projektfinanzierung oder refinanzieren sich zeitweise iiber die
CLERE-Gruppe. Die Finanzierungen werden vom Finanzbereich der CLERE AG geleitet.



B. VWirtschaftliche Rahmenbedingungen

Branchenspezifische Entwicklungen, Potentiale fiir erneuerbare Energien

Im Rahmen der UN-Klimaschutzkonferenz in Paris im Jahr 2015 hat sich die Mehrzahl aller Industrie-
nationen darauf geeinigt, ihre CO2-Emissionen deutlich zu reduzieren, um die globale Erwdrmung auf
unter 2° C zu begrenzen. Der Einsatz erneuerbarer Energien spielt bei der Erreichung der jeweiligen
Klimaziele in allen Landern eine zentrale Rolle. Um den Anteil erneuerbarer Energien am Gesamtstrom-
mix zu erhShen, haben nahezu alle Léander staatliche Mechanismen und Regularien eingefiihrt, z.B. feste
Einspeisevergiitungen, Subventionen, Abnahmegarantien etc.

Die Entwicklung der Energiemirkte im Berichtsjahr war geprigt von den Auswirkungen des im Februar
2022 eskalierenden Ukrainekonflikts und den damit verbundenen EU-Sanktionen gegen Russland. Die
Folge dieser Sanktionen waren hohere Gestehungskosten im Bereich der fossilen Energieerzeugung und
damit verbundene zeitweise stark steigende und volatile Energiepreise in unseren Kernmérkten.

Auf européischer Ebene wurden diese hohen Strompreisniveaus durch die Einfithrung von Strompreis-
bremsen bekampft, welche sich zum Teil negativ auf den Umsatz von Bestandsanlagen im Bereich er-
neuerbarer Energien ausgewirkt haben. Hohe Inflationsraten fithrten bei in der Folge steigenden Zins-
niveaus in Kombination mit nur begrenzt verfiigbaren Anlagenkomponenten zu einer weiterhin beste-
henden Erschwerung des Ausbaus von Solaranlagen und anderer erneuerbarer Energien.

Begleitet wurde diese Entwicklung von einer weiterhin starken politischen Unterstiitzung des Ausbaus
erneuerbarer Energien, nicht zuletzt mit dem Ziel der Sicherung der Energiesicherheit und zukiinftigen
Unabhiéngigkeit von geopolitischen Konflikten; siehe hierzu zum Beispiel die Novelle des Erneuerbare-
Energien-Gesetzes (EEG) mit weitreichenden Anderungen zum beschleunigten Ausbau erneuerbarer
Energien in Deutschland (sogenanntes Osterpaket), welches unter anderem den Ausbau der Solarenergie
in Deutschland von aktuell installierten etwa 60 Gigawatt auf 215 Gigawatt im Jahr 2030 vorsieht.

In vielen Landern kann Solarstrom heute wettbewerbsféhig und zum Teil giinstiger produziert werden
als Strom mit konventionellen fossilen Anlagen. Nachdem sich laut Fraunhofer-Institut fiir Solare Ener-
giesysteme (ISE) die Investitionskosten fiir Photovoltaik-Kraftwerke seit dem Jahr 2006 bedingt durch
technologische Weiterentwicklung in der Produktion sowie Skaleneffekte bei Planung, Bau und Ma-
nagement der Anlagen um insgesamt etwa 75 % reduziert haben, hat sich Photovoltaik weltweit als eine
filhrende Technologie der nachhaltigen und erneuerbaren Energieerzeugung etabliert und stellt eine
gleichermafen technisch wie wirtschaftlich attraktive Losung fiir etablierte Industrie- als auch Entwick-
lungsléander dar.

Laut einer Schitzung von Bloomberg New Energy Finance hat der weltweite Zubau von Wind- und
Solaranlagen im abgelaufenen Jahr einen neuen Hochstwert erreicht und ndherte sich zum ersten Mal
einer halben Billion US-Dollar an. Die Solarinvestitionen stiegen im Jahresvergleich um 36 % auf 308
Milliarden US-Dollar und es wird geschétzt, dass im Jahr 2022 260 Gigawatt an neuer Kapazitit instal-
liert wurden (A Record $495 Billion Invested in Renewable Energy in 2022, BNEF).

Auch wenn sich im abgelaufenen Jahr die Modul- und Komponentenpreise weiterhin auf einem erhdhten
Preisniveau bewegten, welches im Jahr 2023 weiterhin anhilt, geht die Internationale Energieagentur



von einer weiteren Verbesserung der Wettbewerbsfahigkeit von Wind- und Solarenergiesystemen auf-
grund der deutlich gestiegenen fossilen Stromgestehungskosten aus (Renewable Energy Market Update,
Outlook for 2022 and 2023, International Energy Agency IEA).

Im Hinblick auf die Erreichung der o.g. Klimaziele ist eine ,,globale Elektrifizierung* des Energiever-
brauchs zu beobachten, welche zur tragenden Séule des Ubergangs wird. Die damit einhergehende ,,Um-
stellung der Energiesysteme® ist bereits heute im Individualverkehr und zum Teil im Transportwesen
zu erkennen, wo zukiinftig Elektrofahrzeuge den Standardantrieb markieren und fossile Brennstoffe er-
setzen werden. Vergleichbare Verdnderungen finden sich in Privat- und Geschiftsgebduden, wo her-
kémmliche Ol- und Gasheizungen perspektivisch durch elektrische Systeme (z.B. Wirmepumpen) er-
setzt werden. In der Industrie sollen Niedertemperaturprozesse auf elektrische Systeme und Hochtem-
peraturprozesse auf nachhaltige wasserstoftbasierte Systeme umgestellt werden; elektrische Energie
wird dabei die Wasserstoffproduktion iibernehmen bzw. dominieren.

Vor diesem Hintergrund wird sich laut DNV die weltweite Stromproduktion in den néchsten 30 Jahren
mehr als verdoppeln. Der Stromanteil steigt dadurch von derzeit 19 % auf 36 % am weltweiten Ener-
giemix. Um die Klimaziele zu erreichen, wird gleichsam der Anteil fossiler Brennstoffe im Strommix
von derzeit 59 % auf nur noch etwa 12 % im Jahr 2050 stark zuriickgehen. Photovoltaik und Windener-
gie werden laut DNV bis 2050 um das 20-fache bzw. 10-fach anwachsen, womit Photovoltaik im Jahr
2050 einen Anteil von 38 % und Wind einen Anteil von etwa 31 % an der Stromerzeugung iibernimmt
(Energy Transition Outlook 2022, A global and regional forecast to 2050, DNV AS / Det Norske Veritas
Group).

Erneuerbare Energien stellen somit einen zentralen Erfolgsfaktor einer gelungenen weltweiten Energie-
wende dar. Sie sind die natiirliche und bevorzugte Losung fiir eine nachhaltige, klimafreundliche Ener-
gieversorgung, die in den letzten Jahren immer wettbewerbsfihiger geworden ist. Vor diesem Hinter-
grund betrachten langfristige Investoren, unter anderem nationale und internationale Pensionsfonds und
Lebensversicherer, die erneuerbaren Energien schon seit ldngerer Zeit als attraktive Anlageklasse und
haben zuletzt Investitionen in fossile Energietréger stark reduziert, vereinzelt sogar komplett eingestellt.

Unterschiedliche Entwicklungsgeschwindigkeiten und zwischenzeitliche Riickgénge in einzelnen Regi-
onen werden vor dem Hintergrund weitgehend regulierter Mérkte das globale Voranschreiten erneuer-
barer Energien weiter begleiten. Aufgrund des weltweiten Bevolkerungswachstums und abnehmender
Produktionskosten wird der Bereich erneuerbarer Energien fiir die kommenden Jahre ein Wachstums-
markt bleiben.

Die CLERE AG wird mit selektiven Strategien in etablierten Markten mit stabilem politischem Um-
feld von diesen Entwicklungen profitieren und die sich bietenden Potenziale nutzen. Das Geschiftsmo-
dell des Unternehmens im Bereich der erneuerbaren Energien ist im Schwerpunkt auf den Erwerb und
den Betrieb von Solarparks ausgerichtet. CLERE wird sich beim Erwerb dieser Anlagen zur Energieer-
zeugung in der Regel auf Turn-Key-Projekte konzentrieren. Beim Erwerb bereits bestehender Anlagen,
die iiber eine staatlich garantierte Einspeisevergiitung (Feed-in Tariffs — FiT) oder einen kommerziellen
Stromabnahmevertrag (Power Purchase Agreement — PPA) verfiigen, wird sich die Gesellschaft auf
diejenigen geografischen Regionen konzentrieren, die langfristig ein stabiles wirtschaftspolitisches Um-
feld und verldssliche Rahmenbedingungen gewihrleisten. Dazu gehéren neben Deutschland auch die
europdischen Lander Italien, Spanien und GroBbritannien. Investitionsmoglichkeiten in ausgewihlten



Schwellenldandern werden analysiert, sofern Absicherungen iiber nationale und internationale For-
derbanken moglich sind, die die Reduktion der Gesamtinvestitionsrisiken auf das angestrebte Niveau
europdischer Zielldnder erlauben. Auflerhalb Europas werden Lénder wie die USA und Japan bearbeitet.

Aktivititen der CLERE AG

Die CLERE AG mdéchte von diesem positiven Marktumfeld profitieren und fokussiert ihre Aktivititen
auf den Bereich Umwelt- und Energietechnik. Das Kerngeschéft der Gesellschaft besteht dabei in der
Evaluation, dem Erwerb und dem Betrieb von Solarparks. Beim Erwerb neuer Solarparks fokussiert sich
die Gesellschaft neben bereits operativen Anlagen, die gemaBl den Planungsvorgaben Energie erzeugen
und nachweislich iiber garantierte Einspeisevergiitungen verfiigen, auch auf neu zu entwickelnde Pro-
jekte, insbesondere in Spanien und Italien.

Das Unternehmen legt Wert darauf, dass der jeweilige Solarpark in einer geografischen Region errichtet
wurde, die sich durch ein stabiles wirtschaftspolitisches Umfeld ebenso wie durch verldssliche Investi-
tions- und Rahmenbedingungen auszeichnet. Derzeit fokussiert sich die CLERE AG auf den Erwerb
bestehender Solaranlagen in Italien, Spanien und Deutschland; daneben werden Solarparks in weiteren
geopolitisch stabilen Regionen evaluiert, deren wirtschaftliches Risiko in einem ausgewogenen Verhilt-
nis zu den jeweils erzielbaren Renditen steht. Investitionsmoéglichkeiten in ausgewihlten Schwellenlin-
dern werden analysiert, sofern Absicherungen iiber nationale und internationale Forderbanken méglich
sind, die die Reduktion der Gesamtinvestitionsrisiken auf das angestrebte Niveau europdischer Ziellin-
der erlauben.

C. Wirtschaftsbericht

1. Allgemeines

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022 wurde nach den Bestimmungen des deutschen
Handelsgesetzbuches (HGB) und des Aktiengesetzes (AktG) erstellt.

2. Finanzielle und nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

CLERE hat das Ziel, den langfristigen Unternehmenserfolg auf Basis klar definierter finanzieller Steu-
erungsgrofien zu messen und zu bewerten. Bei den geplanten Investitionen in Photovoltaikanlagen ist
die durch vertragliche und / oder gesetzliche Rahmenbedingungen erzielbare Rendite auf das eingesetzte
Kapital maBigeblich. Bei Finanzierungen werden die Rendite auf das eingesetzte Kapital, die Laufzeit
sowie die Hohe und Qualitét der Besicherung und die Bonitét und Ertragskraft des Schuldners als we-
sentliche Steuerungsinstrumente betrachtet.

Neben definierten finanziellen Steuerungsgréfien sind fiir den langfristigen Unternehmenserfolg auch
nicht-finanzielle Leistungsindikatoren von Bedeutung. Dabei handelt es sich um besondere Stirken und
Fahigkeiten, deren Relevanz sich aus den Geschiftsmodellen ableitet.

Das Geschéftsmodell der CLERE AG hat seinen Schwerpunkt in Investitionen vorrangig in Umwelt-
und Energietechniken. Zu den nicht-finanziellen Leistungsindikatoren der CLERE AG zdhlt im Rahmen



der neuen Geschiftsstrategie vor allem die Ressource Personal. Nur mit der Entwicklung und Weiter-
bildung des Personals im Hinblick auf die Innovationen im Bereich der Umwelt- und Energietechniken
kann die Gesellschaft erfolgversprechende Projekte gewinnen. Nur so kénnen der Erfolg und die Sub-
stanz des Unternehmens fiir eine nachhaltige Dividendenpolitik gesteigert werden.

3. Wesentliche Vorgiinge des Geschiiftsjahres

Das Geschiftsjahr 2022 war geprégt durch die folgenden wesentlichen Vorgénge:

Geschiftsmodell im Bereich der regenerativen Energien erfolgreich mit Investitionen und Finanzierun-

gen weiter ausgebaut.

Im Jahr 2022 hat die CLERE AG im Rahmen von drei Akquisitionen insgesamt etwa TEUR 3.646
zuziiglich tibernommener Gesellschafterdarlehen in Hohe von TEUR 338 in den Erwerb von Solaranla-
gen in Spanien und Italien mit einer kumulierten Leistung in Hohe von 2 MWp investiert.

Die CLERE AG betreibt damit zum 31. Dezember 2022 Photovoltaikanlagen mit einem Volumen von
insgesamt ca. 166 MWp (im Vorjahr: 164 MWp).

Daneben wurde die Weiterentwicklung von Projekten in Spanien und Italien durch die Ausreichungen
weiterer Gesellschafterdarlehen in Hohe von TEUR 1.371 unterstiitzt.

Hauptversammlung am 30. August 2022 in Berlin
Auf der Hauptversammlung in Berlin haben die Aktionére der CLERE AG allen Tagesordnungspunkten

mit groBer Mehrheit zugestimmt. Es wurden folgende Beschliisse gefasst:

- Vortrag des Bilanzgewinns in Hohe von TEUR 77.858 vollumfénglich auf neue Rechnung

- Entlastung der Mitglieder des Vorstandes fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2021

- Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrates fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2021

- Wahl des Abschlusspriifers PKF Fasselt Partnerschaft mbB Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Berlin, fiir den Jahresabschluss sowie den Konzernabschluss der CLERE AG fiir das Geschiifts-
jahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2022

Ausbau sowie Digitalisierung des Asset Managements

Im Geschiftsjahr 2022 wurde der Bereich des Asset Managements in der CLERE Holding weiter aus-
gebaut und digitalisiert. Daneben kommt dem Aufbau von Datenbanken sowie der Automatisierung
regelmafiger Aufgaben und der Standardisierung von Prozessen eine entscheidende Bedeutung zu. Der
Zahlungsverkehr sowie die Liquiditatssteuerung in den Tochterunternehmen werden weitestgehend au-
tomatisiert abgewickelt.

Eine Monitoringsoftware der PV-Anlagen wurde eingefiihrt.



4. Gesamtaussage zum Geschiiftsjahr

Der Jahresfehlbetrag in Hohe von TEUR 4.265 resultiert im Wesentlichen aus Ertrédgen aus Beteiligun-
gen sowie Ausleihungen des Finanzanlagevermodgens vermindert um die auBlerplanméBigen Abschrei-
bungen auf Finanzanlagevermogen.

Das Ziel von Akquisitionen von Solaranlagen im unteren zweistelligen Euro-Millionenbereich wurde
im Jahr 2022 verfehlt. Der Angriff Russlands auf die Ukraine, die verhdngten Sanktionen und die
dadurch immens gestiegenen Energiepreise fiihren zu einem starken Wettbewerb um erneuerbare Ener-
gien Projekte und damit zu fallenden Renditen. Das Wachstumsziel der Gruppe wurde stark nach unten
angepasst, um die Renditen der Bestands-Anlagen nicht zu verwéssern.

Daneben kam dem Aufbau und noch mehr dem Ausbau des Asset Management Bereichs wesentliche
Bedeutung zu. Durch die hier erfolgte weitere Digitalisierung wird es in Zukunft moglich sein, auch
zusitzliche Gesellschaften mit einem vergleichbaren Mitarbeiterstamm betreuen zu konnen.

S. Ertragslage

Die CLERE AG weist fiir das Geschiftsjahr 2022 Umsatzerlose in Hohe von TEUR 1.103 aus, die im
Wesentlichen aus erbrachten Dienstleistungen der Holding an die Tochterunternehmen resultieren (im
Vorjahr: TEUR 987).

Die sonstigen betrieblichen Ertréige in Hohe von TEUR 308 (im Vorjahr: TEUR 1.030) beinhalten im
Wesentlichen Ertrige aus der Zuschreibung des Finanzanlagevermdgens in Hohe von TEUR 224 (im
Vorjahr: TEUR 0) sowie Ertrdge aus der Auflosung von Riickstellungen in Hohe von TEUR 27 (im
Vorjahr: TEUR 488).

Die Personalaufwendungen betragen im Geschiftsjahr 2022 TEUR 1.558 (im Vorjahr: TEUR 1.419).
Die durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter steigt von 14 Mitarbeitern im Jahr 2021 auf 16 Mitarbeiter
im Jahr 2022 an.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 3.975 (im Vorjahr: TEUR 3.783) um-
fassen im Wesentlichen Rechts- und Beratungskosten in Hohe von TEUR 2.858, die insbesondere fiir
fremde Rechtsanwaltskosten aufgrund der vor dem Oberlandesgericht Hamm im Jahr 2022 abgewiese-
nen Klage gegen ehemalige Aufsichtsratsmitglieder angefallen sind.

Die Ertrage aus Beteiligungen in Hohe von TEUR 3.267 (im Vorjahr: TEUR 8.961) betreffen im Be-
richtsjahr vereinnahmte Dividendenzahlungen von italienischen und spanischen Tochterunternehmen.

Die Ertrige aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens in Hohe von TEUR 2.834 (im Vorjahr:
TEUR 2.667) betreffen insbesondere die Verzinsung langfristiger Darlehen, die sowohl an die Tochter-
gesellschaften als auch an die Beteiligungen zur Finanzierung der Solarparks ausgegeben wurden.

Die sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrage in Hohe von TEUR 166 (im Vorjahr: TEUR 545) resultieren
aus der Verzinsung des an einen spanischen Projektentwickler ausgereichten Darlehens.



Die Abschreibungen auf Finanzanlagevermdgen im Geschiftsjahr betragen insgesamt TEUR 6.595 (im
Vorjahr: TEUR 1.148). Dies betrifft die Abschreibung auf eine italienische Gesellschaft in Hohe von
TEUR 2.250 aufgrund einer groBeren Dividendenzahlung und damit gesunkenen Erwartungen an die
zukiinftige Liquiditét der Gesellschaft. Des Weiteren sind Abschreibungen auf Finanzanlagen in Hohe
von TEUR 4.345 angefallen. Diese resultieren aus den auBerplanmiBigen Abschreibungen auf den je-
weils niedrigeren beizulegenden Wert gem. § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB und sind im Wesentlichen auf das
gestiegene Zinsniveau zuriickzufiihren. Die beizulegenden Werte wurden durch Anwendung des Dis-
counted-Cash-Flow-Verfahrens bestimmt.

Urséchlich fiir den positiven Steuerertrag in Hohe von TEUR 435 (im Vorjahr: Aufwand TEUR 1.438)

sind insbesondere die im Berichtsjahr gebildeten aktiven latenten Steuern auf Verlustvortriige in Hohe
von TEUR 352.

Nach Beriicksichtigung des Gewinnvortrags aus dem Vorjahr weist die Gesellschaft damit einen Bilanz-
gewinn in Héhe von TEUR 73.593 (im Vorjahr: TEUR 77.858) aus.

6. Vermogenslage und Eigenkapitalentwicklung

Die Bilanzsumme der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 betrigt TEUR 143.190 (im Vorjahr:
TEUR 145.835). Diese Verminderung resultiert auf der Aktivseite im Wesentlichen aus den Abschrei-
bungen auf Finanzanlagevermdgen.

Das Anlagevermdgen zum Bilanzstichtag beinhaltet im Wesentlichen Finanzanlagen, die sich auf TEUR
128.037 belaufen (im Vorjahr: TEUR 130.285). Die Anteile an verbundenen Unternehmen erhdhen sich
dabei um TEUR 677 aufgrund der im Geschiftsjahr getitigten Erwerbe von drei Tochterunternehmen
in Spanien und Italien. Daneben sinken die Anteile an verbundenen Unternehmen aufgrund der im Ge-
schiftsjahr erfolgten Kapitalriickzahlungen von Tochterunternehmen um TEUR 1.062. Ebenfalls wur-
den Abschreibungen auf Finanzanalagevermdgen in Hohe von TEUR 6.595 (im Vorjahr: TEUR 149)
vorgenommen. Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen steigen von TEUR 51.221 auf TEUR
52.323 an. Im Geschiftsjahr erfolgten dabei sowohl Darlehensriickfiihrungen von bestehenden Tochter-
unternehmen als auch Darlehensausreichungen an die italienischen und spanischen Tochterunternehmen
sowie auflerplanmifige Abschreibungen auf Ausleihungen.

Urséchlich fiir die Abnahme der im Umlaufvermogen enthaltenen sonstigen Vermdgensgegenstinde
von TEUR 3.953 auf TEUR 3.557 sind zum einen erhaltene Steuererstattungen sowie zum anderen eine
Teilauszahlung aus dem Sicherheitskonto fiir einen Unternehmenserwerb.

Zum Bilanzstichtag werden Inhaberschuldverschreibungen in Héhe von TEUR 2.000 (im Vorjahr:
TEUR 2.000) unter den sonstigen Wertpapieren im Umlaufvermdgen ausgewiesen.

Die liquiden Mittel zum 31. Dezember 2022 betragen TEUR 7.566 (im Vorjahr: TEUR 7.459).

Die CLERE AG weist zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2022 ein Eigenkapital in Hohe von
TEUR 136.330 aus (im Vorjahr: TEUR 140.595). Der Riickgang resultiert aus dem Jahresfehlbetrag des
Berichtsjahres.

Die sonstigen Riickstellungen in Hohe von TEUR 2.337 (im Vorjahr: TEUR 460) betreffen hauptsich-
lich eine aufgrund der vor dem OLG Hamm abgewiesenen Klage gebildete Riickstellung fiir fremde
Anwaltskosten.



Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 3.568 (im Vorjahr:
TEUR 3.542) beinhalten weiterhin ein von einem Tochterunternehmen aufgenommenes kurzfristiges
Darlehen in Hohe von TEUR 3.500.

Te Finanzlage

7.1 Erlduterungen zur Kapitalflussrechnung

GJ 2022 GJ 2021

Mio. EUR Mio. EUR

Cash-flow aus der laufenden Geschéftstétigkeit -1,8 1,2
Cash-flow aus der Investitionstétigkeit 1,9 -3,9
Cash-flow aus der Finanzierungstétigkeit 0,0 3,5
Finanzmittelbestand am Ende des Geschéftsjahres 7,6 7,5

Die Kapitalflussrechnung wurde nach den Vorgaben von DRS 21 aufgestellt.

Cash-flow aus der laufenden Geschiiftstiitigkeit

Der Mittelabfluss aus der laufenden Geschiftstitigkeit betrdgt im Geschéftsjahr - 1,8 Mio. EUR (im
Vorjahr: 1,2 Mio. EUR) und resultiert im Wesentlichen aus den Auszahlungen fiir Personal sowie sons-
tige betriebliche Aufwendungen. Die Umsatzerlose reichen dabei zur Finanzierung der Ausgaben fiir
Personal sowie sonstige betriebliche Aufwendungen im Berichtsjahr nicht aus.

Cash-flow aus der Investitionstitigkeit

Der Mittelzufluss aus der Investitionstétigkeit in Hohe von 1,9 Mio. EUR (im Vorjahr: -3,9 Mio. EUR)
setzt sich wie folgt zusammen:

Mittelzufliisse betreffen mit 2,8 Mio. Euro Riickzahlungen von Darlehen sowie Kapitalherabsetzungen
seitens der Tochter- und Beteiligungsunternehmen, erhaltene Zinsen (2,8 Mio. Euro) sowie mit 3,3 Mio.
Euro erhaltene Dividenden von italienischen und spanischen Tochterunternehmen. Mittelabfliisse er-
folgten in Hohe von 4,0 Mio. EUR durch den zahlungswirksamen Erwerb neuer Anteile an verbundenen
Unternehmen sowie durch neue Ausleihungen an verbundene Unternehmen in H6he von 3,0 Mio. EUR.

Cash-flow aus der Finanzierungstitigkeit

Im Geschiftsjahr wurden keine Finanzierungen getétigt. Im Vorjahr wurde ein Darlehen von einem
Tochterunternehmen in Hohe von 3,5 Mio. EUR aufgenommen.



Finanzmittelbestand

Insgesamt ergeben sich aufgrund der zuvor beschriebenen Effekte die liquiden Mittel zum Bilanzstich-
tag 31. Dezember 2022 in Hohe von 7,6 Mio. EUR (im Vorjahr: 7,5 Mio. EUR).

7.2 Kapitalstruktur

Das Netto-Umlaufvermdgen (Saldo aus Umlaufvermdgen minus kurzfristige Verbindlichkeiten und
Riickstellungen) der CLERE AG betriagt zum Bilanzstichtag 7,8 Mio. EUR (im Vorjahr: 10,2 Mio.
EUR). Damit besteht eine Uberdeckung der kurzfristigen Verbindlichkeiten durch kurzfristige Verms-
gensgegenstinde. Diese Kennzahl sinkt insbesondere aufgrund der gestiegenen Riickstellungen fiir
fremde Anwaltskosten.

Die Eigenkapitalquote sinkt von 96,4 % auf 95,2 % zum 31. Dezember 2022.

8. Mitarbeiter

Als Strategie- und Finanzholding beschéftigte die CLERE AG im Geschiftsjahr 2022 durchschnittlich
16 (im Vorjahr: 14 Mitarbeiter) angestellte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Die Strukturen der Gesell-
schaft werden kontinuierlich im Hinblick auf die Groe des CLERE-Konzerns gepriift.

D. Forschung und Entwicklung

Die Geschiftstitigkeit der CLERE AG umfasst zum einen Finanzierungen und Investitionen im Bereich
erneuerbare Energien und zum anderen die eigene Projektentwicklung. Die Gesellschaft strebt weiterhin
vor allem Investitionen in Betreibergesellschaften mit fertigen Photovoltaikanlagen an. Aus diesem
Grund sind bei der CLERE AG keine Forschungs- oder Entwicklungsarbeiten erforderlich.

E. Chancen- und Risikobericht

Als reine Holdinggesellschaft bestimmen sich die Chancen und Risiken der CLERE AG vor allem durch
die Chancen und Risiken aus dem operativen Geschéft der Tochterunternehmen. Durch die Festlegung
der Konzernstrategie bestimmt der Vorstand die zukiinftige Entwicklung der Dividendenfihigkeit der
Tochterunternehmen.

Im Geschéftsjahr wurden direkt und indirekt gehaltene Beteiligungen an Betreibergesellschaften im eu-
ropdischen Raum erworben. Das Ziel sind strategische Investitionen. Dariiber hinaus erfolgte die Finan-
zierung von Projekten im Bereich erneuerbarer Energien in Spanien und Italien, verbunden mit der Ent-
wicklung neuer Photovoltaikprojekte mit kommerziellen Vergiitungen.

Die zukiinftigen Chancen sieht die CLERE AG vor allem in sicheren und renditestarken Investitionen
im wachsenden Markt der erneuerbaren Energien. Die CLERE AG hat dementsprechend ein Risikoma-
nagementsystem aufgebaut.



Die CLERE AG ist, wie jedes andere wirtschaftlich handelnde Unternehmen auch, mit verschiedenen
internen und externen Risiken konfrontiert. Das Wahrnehmen geschéftlicher Chancen bei gleichzeitiger
Steuerung der damit verbundenen Risiken ist die vorrangige Aufgabe des Vorstands der Gesellschaft.
Das Risikomanagement identifiziert, bewertet und verfolgt systematisch die Entwicklung relevanter Ri-
siken. Die zentralen Elemente fiir das Risikomanagementsystem sind die Planungsprozesse, das Con-
trolling, das interne Regelwerk und das Reporting.

Die strategische Ausrichtung des CLERE-Konzerns sieht vor, durch Akquisitionen und Finanzierungen
im Bereich der Energie- und Umwelttechnik ein Geschiftsvolumen des Konzerns zu erreichen, dass die
Profitabilitét des operativen Geschifts sicherstellt. Trotz eingehender Analysen der Akquisitionsobjekte
konnen unvorhergesehene Sachverhalte dazu fiihren, dass prognostizierte Ziele nicht erreicht werden.

Aus dem Geschiftsmodell ergeben sich nachfolgende Einzelrisiken:

Liquiditétsrisiken

Die finanziellen Mittel waren zum Bilanzstichtag im Wesentlichen auf Konten europdischer Geschfts-
banken angelegt. Die Geldanlagen unterliegen entweder dem deutschen Einlagensicherungsfonds oder
die Banken oder Wertpapiere weisen ein Rating im Bereich Investmentgrade aus.

Wihrungsrisiken

Die Barmittel der CLERE AG sind hauptséchlich in EUR angelegt. Daneben wird aufgrund der in Grof3-
britannien betriebenen Photovoltaikanlagen weiterhin ein Fremdwéhrungskonto in GBP gefiihrt, aus
dem sich laufend Risiken und Chancen aus Kursschwankungen ergeben.

Zinsrisiken

Im Berichtszeitraum sind aufgrund der vorgenommenen Liquiditdtssteuerung innerhalb des Konzerns
nur geringe negative Zinsen auf einen Teil der angelegten Barmittel angefallen.

Ausfallrisiken

Wie bei jeder Anlage bestehen bei den Anlagen, in die die CLERE AG durch den Erwerb von Anteilen
an Tochterunternehmen, Beteiligungen sowie Inhaberschuldverschreibungen investiert, Risiken der
Wertminderung und des Ausfalls. Hierzu zéhlen Ausfallrisiken bei der Vorfinanzierung von Anlagen
sowie im Bereich der Mittelstandsfinanzierung. Die CLERE AG steuert diese Risiken durch eine sorg-
féltige Auswahl, umfangreiche Due-Diligence-MaBnahmen im Vorfeld der Investition und ausreichende
Besicherungen.

Chancen und Risiken im Personalmanagement

Die CLERE AG hat ein kompetentes Team aus Fachkréften aufgebaut. Der Verlust dieser Fachkrifte
stellt ein typisches Risiko jedes Unternehmens dar. Die CLERE AG steuert diesem Risiko durch mo-
dernes Management und attraktive Arbeitsbedingungen entgegen.

Bewertungsrisiken

Eine Abwertung der Anteile an Tochtergesellschaften oder gar eine Liquidation beziehungsweise Insol-
venz eines verbundenen Unternehmens konnte einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der CLERE AG haben. Der Vorstand iiberwacht die Neuanlagen von



Zahlungsmitteln und priift regelmaBig die Risiken in den Tochterunternehmen, um so friihzeitig Gegen-
mafinahmen ergreifen zu konnen. Zudem wird regelmaBig fiir ausgewihlte Stichproben die Werthaltig-
keit der Tochterunternehmen mittels eines Discounted Cash-flow Verfahrens iiberpriift.

IT-bezogene Risiken

Informationen zeitnah, vollstdndig und sachgerecht verfiigbar zu halten und auszutauschen sowie funk-
tions- und leistungsfihige IT-Systeme einsetzen zu konnen, ist fiir ein innovatives und international
agierendes Unternehmen wie die CLERE AG von groBer Bedeutung. Der Zugriff von Mitarbeitern auf
sensible Informationen wird mithilfe von auf die entsprechenden Stellen und Funktionen zugeschnitte-
nen Berechtigungskonzepten unter Beachtung des Prinzips der Funktionstrennung sichergestellt. Trotz-
dem geht mit dem —auch durch Corona bedingten - verstirkten mobilen Arbeiten ein hheres Angriffsri-
siko durch Cyberkriminalitit einher. Die Eintrittswahrscheinlichkeit von IT-bezogenen Risiken sieht die
CLERE AG daher als moderat an. Die potenziellen finanziellen Auswirkungen werden als gering be-
trachtet.

Rechtliche Chancen und Risiken

Rechtliche Risiken konnen sich aus den vielfiltigen Regelungen und Gesetzen ergeben, die das Unter-
nehmen betreffen. In Bezug auf bestehende Solaranlagen konnen sich Regularien, z. B. Hohe der Ein-
speisevergiitung, auch riickwirkend dndern, bestehende Genehmigungen widerrufen und Auflagen er-
teilt werden, so dass die Anlagenrendite geféhrdet ist. Zur Vermeidung méglicher Risiken stiitzen sich
die Entscheidungen und Geschifte des CLERE-Konzerns auf eine umfassende, national und internatio-
nal geprigte rechtliche Beratung.

Die CLERE AG ist von einer brasilianischen Gesellschaft (,,Anspruchstellerin) in einem vor einem
brasilianischen Gericht gefiihrten Gerichtsverfahren auf Zahlung in Hohe von Brasilianischen Real im
Gegenwert von derzeit ca. 4,5 Mio. EUR in Anspruch genommen worden. Die Anspruchstellerin macht
angebliche Anspriiche nach brasilianischem Recht aus dem dortigen Rechtsinstitut der Durchgriffshaf-
tung bei juristischen Personen geltend.

Die Anspruchstellerin behauptet in den Gerichtsverfahren Zahlungsanspriiche gegen die CLERE AG
aus abgetretenem Recht aus Darlehensvertrégen, die in den Jahren 2007 bzw. 2008 mit ehemaligen bra-
silianischen Beteiligungsgesellschaften der CLERE AG, damals noch firmierend unter Balda AG, ab-
geschlossen worden seien. Diese ehemaligen brasilianischen Beteiligungsgesellschaften hitten angeb-
lich ihre félligen Zahlungsverpflichtungen aus brasilianischen Darlehensvertrigen nicht erfiillt. Die
CLERE AG sei daher fiir die Forderungen haftbar, da die CLERE AG an den brasilianischen Schuldnern
der Darlehen mittelbar beteiligt gewesen sei.

Die CLERE AG hat die im Streit stehenden brasilianischen Beteiligungen bereits im Jahr 2009 veriu-
Bert.

Die CLERE AG hat fiir die angeblichen Anspriiche bislang keine Riickstellungen gebildet, da die
CLERE AG bisher davon ausgeht, dass die Anspriiche unbegriindet sind.

Fiir alle weiteren bekannten rechtlichen Risiken wurden im Rahmen des Konzernabschlusses Riickstel-
lungen gebildet.



Weitere wesentliche passive Rechtsstreitigkeiten oder Prozessrisiken lagen zum Geschéftsjahresschluss
31. Dezember 2022 nicht vor. Es werden zurzeit Aktivprozesse zur Herausgabe einer Solaranlage und
der Verwertung der Einspeisevergiitung gefiihrt.

Steuerliche Risiken

Aus der internationalen Verflechtung und Struktur des Konzerns kénnen, etwa im Zusammenhang mit
Darlehen oder Dividendenzahlungen, steuerliche Risiken entstehen.

Die CLERE AG zieht bei allen relevanten Steuerthemen renommierte Steuerkanzleien zu Rate, um so
die Steuerrisiken zu minimieren. Soweit moglich, werden wichtige steuerliche Sachverhalte mit den
Steuerbehdrden bereits vor Umsetzung besprochen. Nichtsdestotrotz liegt die endgiiltige Steuerbeurtei-
lung bei den jeweiligen Steuerbehdrden der Lander.

Steuerliche Risiken aus laufenden Betriebspriifungen, soweit diese bekannt sind, wurden in der Bilanz
durch die Bildung von Riickstellungen beriicksichtigt.

Es waren keine Risiken fiir die CLERE AG erkennbar, die eine Bestandsgefdhrdung darstellen konnten.

F. Prognose und Ausblick

1. Kiinftige Entwicklung der Gesellschaft

Die Ertragslage der CLERE AG unterscheidet sich zwar in ihrer Hohe und Struktur von der des Kon-
zerns, wird allerdings von den Konzernergebnissen beeinflusst. Daher wird vor allem auch auf die Prog-
nose des Konzerns eingegangen. In der kiinftigen Ertragslage der CLERE AG spiegeln sich diese Kon-
zernaktivititen in Form von Zinsertridgen, Dividenden und Ertridgen aus Weiterbelastungen von Dienst-
leistungen an Tochtergesellschaften wider.

2.1 Entwicklung der CLERE-Gruppe

Im Geschiftsjahr 2022 wurden eine Vielzahl von Projekten gesichtet und gepriift. Dabei handelt es sich
iiberwiegend um den geplanten Erwerb von Betreibergesellschaften mit bestehenden Photovoltaikanla-
gen, die iiber eine garantierte Einspeisevergiitung verfiigen, oder neu zu errichtende Solaranlagen, die
kommerzielle Power Purchase Agreements (PPA) haben werden. Es wurden Investitionsmdoglichkeiten
in geografischen Regionen analysiert, die ein stabiles wirtschaftspolitisches Umfeld und verldssliche
Rahmenbedingungen gewihrleisten. Neben Deutschland waren dies Projekte in Italien und Spanien.

Die Investitionen in erneuerbare Energieerzeugungseinheiten ermdglichen die Vereinnahmung sicherer
und gut prognostizierbarer Umsitze in Form von Einspeisevergiitungen, die nach Region und Zeitpunkt
der Inbetriebnahme unterschiedlich ausfallen konnen. In Deutschland, Italien, Spanien und Japan sind
dies zum Beispiel garantierte Vergiitungen aus Einspeisegesetzen, wahrend in Grofbritannien eher
Power Purchase Agreements (PPAs) kombiniert mit Renewable Obligation Certificates (ROCs) zum
Tragen kommen.



Den Investitionen stehen die Erwerbsnebenkosten, der laufende Administrationsaufwand sowie die Ab-
schreibungen gegeniiber. Die zu erwartenden Cash-flows sind wesentlich hoher als die zu erwartenden
Kosten.

Im Geschiftsjahr 2022 wurden zu den bereits Ende 2021 betriebenen Anlagen von 164 MWp weitere
Anlagen mit 2 MWp in drei selbstdndigen Gesellschaften erworben. Insgesamt betreibt die CLERE AG
zum Jahresende 2022 Solaranlagen mit einer Nominalleistung von 166 MWp.

Derzeit befinden sich weitere Projekte in einer fortgeschrittenen Transaktionsphase; es werden im Ge-
schiftsjahr 2023 weitere Akquisitionen erwartet. Allerdings kann es aufgrund der Verwerfungen an den
Energie- und Kapitalméarkten durch den Angriff Russlands auf die Ukraine und den damit einhergehen-
den Unsicherheiten insbesondere auf dem italienischen und spanischen Markt bei der Realisation von
Projekten weiterhin zu zeitlichen Verzogerungen kommen.

2.2 Entwicklung der CLERE AG

Die CLERE AG hatdie im Geschéftsjahr 2021 bestehenden 164 MWp Solaranlagen im Jahr 2022
um 2 MWp auf 166 MWp erweitert.

Die fiir das Geschiftsjahr 2022 geplanten Akquisitionen von Solaranlagen im zweistelligen Euro-Milli-
onenbereich konnten nicht umgesetzt werden; das fiir das Geschiftsjahr 2022 geplante positive Ergeb-
nis im mittleren einstelligen Millionenbereich wurde aufgrund von einmalig angefallenen Rechtsan-
waltskosten sowie aufgrund von Abschreibungen auf das Finanzanlagevermd&gen nicht erreicht. Durch
die langfristig berechenbaren Einnahmen bleibt der Markt fiir erneuerbare Energien weiterhin fiir eine
groBere Anzahl von Investoren interessant. Somit konkurrieren mehr Unternehmen um den Erwerb und
die Entwicklung von Solarparks, was bei der CLERE AG zu einem verzégerten Wachstum im Jahr 2022
geflihrt hat.

Das Ergebnis des Geschiftsjahres wurde dabei insbesondere durch den verlorenen Prozess gegen den
ehemaligen Aufsichtsrat vor dem OLG Hamm mit einem einmaligen Aufwand fiir die zu tragenden
Gerichts- und Rechtsanwaltskosten belastet.

Das Unternehmen wird auch im Geschéftsjahr 2023 weiterhin am Aufbau eines nachhaltig ertragsori-
entierten Portfolios von energieerzeugenden Anlagen arbeiten.

Fiir das Geschiftsjahr 2023 plant der Vorstand die Akquisition bzw. den aus den begonnenen Entwick-
lungsprojekten ‘ready-to-build' Bau von Solaranlagen im unteren zweistelligen Euro-Millionenbe-
reich. Allerdings kann es aufgrund der Volatilitét an den Energie- und Finanzmérkten aufgrund des Uk-
raine-Krieges und den damit einhergehenden Unsicherheiten insbesondere auf dem italienischen und
spanischen Markt bei der Realisation von Projekten weiterhin zu Verzégerungen kommen.

Der Vorstand erwartet bei Direktinvestitionen in Unternehmen mit Energieerzeugungsanlagen eine
Laufzeit der Investitionen von 20 bis 30 Jahren und eine Rendite auf das investierte Kapital je nach
Region und Art der Energieerzeugung zwischen 5 % und 10 % p.a..

Die Ertrige aus diesem Neugeschift werden weiterhin ansteigen und im CLERE-Konzern im Ge-
schiftsjahr 2023 zu einem positiven Ergebnis im niedrigen einstelligen Millionenbereich vor und nach
Steuern fiihren.



G.  Schlusserklirung des Vorstands zum Bericht iiber die Bezichungen zu verbundenen Unter-

nehmen

Die Elector GmbH hilt an der CLERE AG einen Stimmenanteil von iiber 50,00 %. Der Vorstand hat
wie im Vorjahr gemaf § 312 AktG einen Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
im Geschiftsjahr 2022 aufgestellt. Am Ende dieses Berichts hat der Vorstand folgende Erklirung nach
§ 312 Abs. 3 AktG abgegeben:

»Ich erklire, dass die Gesellschaft bei den in diesem Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschiften im Geschiftsjahr 2022, nach den Umstéinden, die mir in
dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschifte vorgenommen wurden, jeweils eine ange-
messene Gegenleistung erhalten hat. Mainahmen hat die Gesellschaft weder auf Veranlassung noch im
Interesse des Herrn Dr. Thomas van Aubel und mit ihm verbundenen Unternehmen getroffen oder un-

terlassen.*

Berlin, 30. April 2023

Der Vo}r/st d







